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RELATORIO DOSAUDITORESINDEPENDENTES

A

Diretoriada

Concessionaria Aguas de Jutur naiba S.A.
Araruama-RJ

Opini&o sem ressalva

Examinamos as demonstracBes contébeis da Concessiondria Aguas de Juturnaiba S.A.
(*Companhia’), que compreendem o balanco patrimonial, em 31 de dezembro de 2016, e as
respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patrimoénio liquido e dos fluxos de caixa
para o exercicio findo naquela data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o
resumo das principais politicas contébeis.

Em nossa opinido, as demonstracBes contdbeis acima referidas apresentam adequadamente, em
todos 0s seus aspectos relevantes, a posi¢io patrimonial e financeira da Concessionaria Aguas de
Juturnaiba S.A., em 31 de dezembro de 2016, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de
caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as préticas contabel s adotadas no Brasil.

Base para opiniao sem ressalva

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir,
intitulada “Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstracbes contabeis’. Somos
independentes em relacdo & Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinido.

Outras infor magdes que acompanham as demonstracdes contabeis e o relatério dos auditor es

A administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o
Relatério da Administragdo. Nossa opinido sobre as demonstragdes contabeis ndo abrange o
Relatério da Administracéo e ndo expressamos qualquer forma de concluséo de auditoria sobre esse
relatorio.

Rio de Janeiro - RY | Av. Graca Aranha 416/ 11° andar - CEP 20030-001 | Tel.: 55 21 2156-5800 - Fax: 55 21 2262-6806 | rj@bkr-lopesmachado.com.br
Filiais e Empresas Ligadas

Sio Paulo - SP | Tel.: 55 11 5041-4610 - Fax: 55 11 5041-4536 | sp@bkr-lopesmachado.com.br

Belo Horizonte - MG | Tel.: 55 31 2122 3216 | evarella@ibs.edu.br

Recife - PE | Tels.: 55 81 3325-6041 / 6040 / 6171 - Fax: 55 81 3325-6041/ 6171 | recife@bkr-lopesmachado.com.br

Macaé - RJ | Tel.: 55 22 2772-6896 - Telefax: 55 22 2272-7455 | macae(@bkr-lopesmachado.com.br 2 Sa nos

Vila Velha - ES | Tel.: 55 27 2127-4150 | es@bkr-lopesmachado.com.br

BKR INTERNATIONAL
www.bkr.com
Américas - Nova York - NY - EUA | Tel.: 1 212 964-2115 - Fax: 1 212 964-2133 | bkr@bkr.com | Contato: Maureen M. Schwartz - Diretora Executiva



Independent Member of

||||HH | Lopes, Machado | BK R

. Auditors, Tax, Consultants & Business Advisers International

Em conexd@o com a auditoria das demonstracdes contébeis, nossa responsabilidade € a de ler o
Relatério da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatdrio esta, de forma relevante,
inconsi stente com as demonstracfes contdbeis ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou,
de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabaho realizado,
concluirmos que ha distorcéo relevante no Relatério da Administragdo, somos requeridos a
comunicar esse fato. Nao temos nada arelatar a este respeito.

Responsabilidade da administracdo e da gover nanca pelas demonstr acfes contabeis
A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstragdes contébels de acordo com as préticas contébels adotadas no Brasil e pelos controles
internos que ela determinou como necess&rios para permitir a elaboracdo dessas demonstractes
contébeis livres de distorcéo rel evante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragbes contdbeis, a administragdo é responsavel pela avaiacdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operaciona e o uso dessa base contabil na elaboragdo das
demonstracdes contabeis, a ndo ser que a administracéo pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operagoes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao
do processo de elaboracéo das demonstracdes contabels.

Responsabilidade dos auditor es independentes pela auditoria das demonstr agdes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contébels, tomadas em
conjunto, estgjam livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um ato nivel de
seguranca, mas, ndo, uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes. As
distorcbes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as
decisBes econdmi cas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragfes contabeis.
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Como parte de uma auditoria realizada, de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissiona e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

e |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstragbes contébels,
independentemente se causada por fraude ou erro, plangjamos e executamos procedi mentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccéo de distorcéo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representagdes falsas
intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planegarmos
procedimentos de auditoria apropriados nas circunsténcias, mas nd com o objetivo de
expressarmos opini&o sobre a eficacia dos control es internos da Companhia.

e Avadiamos a adequacdo das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabei's e respectivas divulgacdes feitas pela administraco.

e Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administragdo, da base contébil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma incerteza
significativa em relagdo a eventos ou circunstancias que possam causar davida significativa em
relacdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe
incerteza significativa devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as
respectivas divulgagdes nas demonstraces contdbeis ou incluir modificacdo em nossa opinido,
se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estéo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem
levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.

e Avaiamos a apresentacdo gera, a estrutura e o contedo das demonstragdes contabels,
inclusive as divulgacdes, e se as demonstracOes contabeis representam as correspondentes
transacdes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.
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Comunicamo-nos com 0S responsavei s pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
plangjado, da época da auditoria e das constatacfes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabal hos.

Rio de Janeiro, 24 defevereiro de 2017.
|||||“\»M| Lopes, Machado B K R
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Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber de clientes
Estoques para consumo
Créditos com partes relacionadas
Depositos judiciais
Tributos a recuperar
Despesas antecipadas
Outros créditos

Néo circulante
Redlizével alongo prazo
Aplicacdes financeiras
Tributos diferidos
Depdsitos judiciais
Operagdes com derivativos

Imobilizado
Intangivel

CONCESSIONARIA AGUAS DE JUTURNAIBA SA.

CNPJ 02.013.199/0001-18
Balancos patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de reais)

Nota 2016 2015
Passivo
Circulante
4 20.832 13.989 Fornecedores
5 13.449 13.246 Empréstimos e financiamentos
6 2.062 1.768 Impostos e contribuigtes sociais a recolher
17 21 9 Provisdes trabalhistas
7 385 458 Obrigagbes com acionistas
10 17 ICMS adevolver - clientes
315 317 Débitos com partes relacionadas
130 101 Outros exigiveis
37.204 29.905
N&o circulante
Empréstimos e financiamentos
Operagdes com derivativos
8e1l5 1.785 1.698 Provisdo para contingéncias
9 4.859 4.422 Débitos com partes relacionadas
7 3.896 3.369 Tributos diferidos
13 224 -
10.764 9.489
Patriménio liquido
10 648 821 Capital socid realizado
11 71723 65.617 Reservas de lucros
83.135 75.927
120.339 105.832

As notas explicativas sfo parte integrante das demonstragdes contébeis.

Nota 2016 2015
861 1.041
12 6.611 3.876
14 1.336 990
1447 1.389
18d 4.162 4.029
15 5.245 5.276
17 223 129
1.010 1.108
20.895 17.838
12 41.331 37.985
13 - 1411
16 11510 9.726
17 56 56
9 119 125
53.016 49.303

18

26.778 26.778
19.650 11.913
46.428 38.691
120.339 105.832
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CONCESSIONARIA AGUAS DE JUTURNAIBA SA.

CNPJ 02.013.199/0001-18

Demonstracdes dos resultados

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de reais)

Nota 2016 2015
Receita liquida 19 81.682 75.801
Custo dos servicos prestados 20 (28.829) (26.986)
Custo de construcdo - ICPC 01 (9.637) (12.468)
Lucro bruto 43.216 36.347
Receitas (despesas) operacionais
Gerais e administrativas 21 (25.990) (21.565)
Outras receitas operacionais 135 27
(25.855) (21.538)
Resuitado operacional antes do resultado financeiro 17.361 14.809
Receitas financeiras 22 4.286 2.871
Despesas financeiras 22 (8.217) (5.820)
Operagdes com derivativos - liquidas 1.635 (869)
(2.296) (3.818)
Lucro antes da contribuicao social e do imposto de renda 15.065 10.991
Contribuicdo socia e imposto de renda - do exercicio 9b (5.361) (3.495)
Contribuicdo social e imposto de renda - diferidos 9b 443 (124)
Lucro liquido do exercicio 10.147 7.372
Quantidade de acbes 5.699.850 5.699.850
Lucro liquido por agdo 1,78 1,29

As notas explicativas s0 parte integrante das demonstragdes contabels.




Saldos em 01 de janeiro 2015

Lucro liquido do exercicio

Proposta de destinagéo do resultado do exercicio:

Reservalegal

Reservas para investimentos
Dividendos propostos

Reserva para retencéo de lucros

Saldos em 31 de dezembro de 2015

Lucro liquido do exercicio

Proposta de destinagdo do restitado do exercicio:

Reservalega

Reservas para investimentos
Dividendos propostos

Reserva para retenggo de lucros

Saldos em 31 de dezembro de 2016

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrages contébeis.

CONCESSIONARIA AGUAS DE JUTURNAIBA SA.

CNPJ 02.013.199/0001-18

Demonstragdes das mutagdes do patrimdnio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de reais)

Reservas de Lucros
Capital social Retencgo de Resuitados
redlizado Legd Investimentos lucros Total acumulados Total
26.778 726 344 5.222 6.292 - 33.070
- - - - - 7.372 7.372
- 368 - - 368 (368) -
- - 263 - 263 (263) -
- - - - - (1.751) (1.751)
- - - 4.990 4.990 (4.990) -
26.778 1.094 607 10.212 11.913 - 38.691
- - - - - 10.147 10.147
- 507 - - 507 (507) -
- - 362 - 362 (362) -
- - - - - (2.410) (2.410)
- - - 6.868 6.868 (6.868) -
26.778 1.601 969 17.080 19.650 - 46.428
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CONCESSIONARIA AGUAS DE JUTURNAIBA SA.
CNPJ 02.013.199/0001-18

Demonstragdes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de reais)

2016 2015

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio 10.147 7.372
Ajustes para conciliar o lucro liquido ao caixa e equivalentes
de caixa gerado pelas atividades operacionais:

Depreciacdo e amortizagao 3.392 3.001
Provisdo de taxa de regulacdo 347 -
Encargos financeiros, despesas e receitas de juros 4.169 2.042
Variagdes monetérias e cambiais 1.705 1.513
Tributos diferidos (443) 124
Provisfo para créditos de liquidagdo dwidosa 4.140 3.107
Provisdo para contingéncias 1.784 -
Resuitado na alienag&o/baixa de imobilizado 47) -
Ganho/perda com derivativos (1.635) 868
23.559 18.027
VariagBes nos ativos e passivos operacionais
Contas a receber (4.661) (3.989)
Estoques para consumo (294) (249)
Depasitos judiciais (454) (359)
Tributos a recuperar 7 166
Despesas antecipadas 2 (118)
Outros créditos (29) 103
Aplicacbes financeiras (87) (99)
Créditos com partes relacionadas (12) 9)
Fornecedores (180) (245)
Débitos com partes relacionadas 94 -
Impostos e contribuicdes sociais 346 (96)
ObrigagBes trabalhistas 58 174
Taxa de reguagéo (341) -
ICMS adevolver - clientes (31) (259)
Outros exigiveis (104) (154)
Provisdo para contingéncias - (1.785)
Juros pagos (3.725) (3.131)
Recursos liquidos gerados pelas atividades operacionais 14.148 8.077
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
AdigSes ao imobilizado (87) (153)
Adigdes ao intangivel (9.242) (12.338)
Alienagdo/baixa de imobilizado 51 -
Recursos liquidos aplicados nas atividades de investimentos (9.278) (12.491)
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Dividendos pagos (2.277) -
Empréstimos e financiamentos 8.142 11.387
Amortizacdo de empréstimos e financiamentos (3.892) (2.662)
Recursos liquidos gerados nas atividades de financiamentos 1.973 8.725
Aumento no caixa e equivalentes de caixa 6.843 4.311

Demonstragdo do aumento no caixa e equivalentes de caixa

No inicio do exercicio 13.989 9.678
No fimdo exercicio 20.832 13.989
Aumento no caixa e equivalentes de caixa 6.843 4.311

As notas explicativas s8o parte integrante das demonstragdes contébels.
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CONCESSIONARIA AGUASDE JUTURNAIBA SA. A
CNPJ 02.013.199/0001-18

Notas explicativas as demonstr agcdes contabeis
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milharesdereais)

1- Contexto operacional

A Concessiondria Aguas de Juturnaiba S.A. (a “concessionéria”), sociedade por agdes de capital
fechado, com sede localizada a Rodovia Amaral Peixoto, §/n, km 91, Bananeiras, no Municipio de
Araruama - RJ, controlada pela Saneamento Ambiental Aguas do Brasil S.A., é uma sociedade de
propdsito especifico de concesséo entre as Prefeituras dos Municipios de Araruama (inclusive
Iguaba Pequena e Sdo Vicente de Paula), Saguarema (inclusive Bacaxa), Silva Jardim, a Agéncia
Reguladora de Energia e Saneamento Bésico do Estado do Rio de Janeiro — AGENERSA e a
Concessionéria Aguas de Juturnaiba S.A. (concessionéria), através do Contrato de Concessdo n°
03/96 de 01 de Dezembro de 1997, com prazo de 25 anos, prorrogaveis, a partir da ordem de servico
inicial do contrato, que foi em 15 de janeiro de 1998. Em 30 de junho de 2010 e em 13 de agosto de
2015 houve Deliberacfes da Agéncia Reguladora para prorrogacéo de mais 180 e 120 meses,
respectivamente, que fez com o término do contrato passasse para janeiro de 2048. Seu objeto é a
gestdo integrada dos sistemas e servicos de saneamento basico de agua e de esgotos sanitarios no
perimetro urbano dos Municipios de Araruama (inclusive Iguaba Pequena e S&o Vicente de Paula),
Saquarema (inclusive Bacaxd) e Silva Jardim, Estado do Rio de Janeiro. O Servico Plblico de Agua
e Esgoto compreende 0s servigos de operacdo, conservacdo, manutencdo, modernizacdo, ampliacéo,
exploragdo e a cobranca direta aos usuarios dos servicos, abrangendo, ainda, estudos técnicos,
Servigos e obras necessarias a consecucao deste objeto ao longo do periodo de concesséo.

A remuneracdo da concessionaria pelos servicos prestados considera a tarifa contratual cobrada
diretamente dos usuarios, conforme proposto no contrato de concesséo e tem por base os volumes de
&gua e esgoto faturévels e demais servicos, de forma a possibilitar a devida remuneracdo do capital
investido pela concessionéria. A tarifa, conforme contrato, sera regjustada anua mente ou toda vez
que for comprovada quebra do equilibrio econdémico-financeiro para uma das partes, de forma a
realizar a devida remuneracdo dos custos de operacdo, manutencéo e financiamentos, decorrentes
dos investimentos realizados.

O presente contrato de concessao prevé pagamento de taxa mensal a Agéncia Reguladora de Energia
e Saneamento Béasico do Estado do Rio de Janeiro — AGENERSA, através de percentua sobre o
faturamento liquido oriundo do fornecimento de &gua tratada e coleta e tratamento de esgoto.

Findo o prazo da presente concessdo, todos os bens publicos e instalacdes utilizadas pela
concessionaria, bem como todas as obras e instalagcdes por ela realizadas para operar plenamente os
servicos concedidos, serdo revertidos automaticamente para as Prefeituras dos Municipios de
Araruama (inclusive Iguaba Pequena e Sdo Vicente de Paula), Saguarema (inclusive Bacaxd) e Silva
Jardim.
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2 - Base de preparacao e apresentacdo das demonstracgdes contébeis

As demonstragdes contdbeis foram elaboradas de acordo com as préticas contébeis adotadas no
Brasil, as quais incluem as disposicdes da Lel das Sociedades por Agdes, as hormas estabel ecidas
pelo Conselho Federa de Contabilidade (CFC) e os pronunciamentos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contébeis (CPC).

Em 2016 e 2015 a empresa ndo apresentou resultados abrangentes, motivo pelo qual ndo esta sendo
apresentada essa demonstracao.

As demonstractes contabels estdo apresentadas em Real, que € a moeda funcional da Companhia, e
foram arredondadas para milhares de Reais (R$ 000), exceto quando indicado de outraforma.

Em 24 de fevereiro de 2017 a diretoria executiva da Companhia autorizou a conclusdo das
demonstracdes contabeis do exercicio socia findo em 31 de dezembro de 2016.

3 - Principais préticas contabeis
a. Apuracdo doresultado

O resultado das operacdes (receitas, custos e despesas) € apurado em conformidade com o
regime contabil de competéncia. As receitas de servigos de tratamento e distribuicdo de &gua e
de coleta e tratamento de esgoto séo reconhecidas por ocasido da prestacéo de servigos.

b. Estimativas contabeis

A elaboracdo de demonstragfes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil requer que a Administracéo use de julgamento na determinacéo e registro de estimativas
contabeis e adote premissas que afetam os valores apresentados de receitas, despesas, ativos e
passivos significativos, que incluem a provisao para créditos de liquidacéo duvidosa, 0 imposto
de renda diferido ativo, a provisdo para contingéncias € ativos e passivos relacionados a
beneficios a empregados.

A liquidacdo das transagOes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores diferentes
dos estimados, devido a imprecisdes inerentes ao processo de sua determinacdo. A
concessionariarevisa as estimativas e premissas pelo menos anua mente.
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Aplicagdes financeiras

As aplicacOes financeiras compreendem investimentos em titulos de renda fixa lastreados por
CDB-DI, demonstrados pelo valor de aplicacdo, acrescidos dos rendimentos proporcional mente
auferidos até a data do balanco, que se aproxima ao valor de mercado, em conformidade com os
CPCs 38 a 40.

Contas a receber de servicos prestados de tratamento de agua/esgoto

S80 reconhecidas pelos valores medidos e faturados, bem como as receitas oriundas dos
Servigos que ainda ndo foram faturados, mas contabilizados em conformidade com o regime de
competéncia.

Per das no recebimento de créditos

A provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa é constituida em montante considerado
suficiente pela Administragdo para cobrir eventuais perdas nas realizagdes das contas a receber
de clientes, de acordo com 0s seguintes critérios:

(i) Contasvencidasha maisde seis meses:

Estes créditos sdo considerados como perdas assim que atingem seis meses de atraso, até o
limite de R$ 5, por nota fiscal, de acordo com aLei n°. 9.430/1996 e, a partir de 08/10/2014, até
o limite de R$ 15, de acordo com a Lei n°. 13.097/2015, sendo diretamente baixados contra o
resultado.

(if) Contasvencidas ha maisde um ano:

Estes créditos sdo considerados como perdas assim que atingem um ano de atraso, de valores
acima de R$ 5 até R$ 30, por operacdo, de acordo com a Lei n° 9.430/1996 e, a partir de
08/10/2014, de valores acima de R$ 15 até R$ 100, de acordo com a Lei n°. 13.097/2015, sendo
contabilizados como despesa, tendo como contrapartida a conta redutora de contas a receber.

(iii) Perdas gerenciais:

S8o provisionadas e registradas em conta de resultado, como perdas ndo dedutiveis para efeito
de imposto de renda e contribuic¢éo social, as notas fiscais com:
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- valores até R$ 5, vencidas entre 90 e 180 dias, emitidas até 07/10/2014;

- valores até R$ 15, vencidas entre 90 e 180 dias, emitidas a partir de 08/10/2014;

- valores maiores que R$ 5, vencidas entre 90 e 365 dias, emitidas até 07/10/2014;

- valores maiores que R$ 15, vencidas entre 90 e 365 dias, emitidas a partir de 08/10/2014;
- valores maiores que R$ 30, vencidas hd mais de um ano, emitidas até 07/10/2014;

- valores maiores que R$ 100, vencidas h& mais de um ano, emitidas a partir de 08/10/2014;

Estogues para consumo

Avaliados ao custo médio de aguisicdo ou de producdo, que ndo excede o valor de mercado ou
os valores liquidos de realizagdo e/ou 0s de reposi ¢&o.

I mobilizado
O imobilizado estd demonstrado pelo custo de aquisi¢do dos bens e direitos do imobilizado.

A depreciacéo é calculada segundo o método linear as taxas mencionadas na nota 10 e leva em
consideracdo o tempo de vida Util estimado dos bens.

Os bens registrados no imobilizado n&o possuem vinculagdo com as concessdes de servicos
publicos e se caracterizam, principa mente, por bens de uso geral.

Intangivel

(i) Reconhecimento e mensuragao

S80 reconhecidos ao custo de aquisicdo deduzido da amortizagdo acumulada e perdas por
deducéo do valor recuperavel, quando aplicavel.

(if) Contratos de concesséo

As Sociedades de Propositos Especificos — SPE (Concessiondrias) possuem contratos de
concessao publica de servico de distribuicdo de &gua e coleta e tratamento de esgoto, onde o
Poder Concedente controla quais servicos devem ser prestados e a que prego, bem como detém
participagdo significativa na infraestrutura ao final da concessdo. Esse contrato de concesséo
representa o direito de cobrar dos usuarios pelos servicos, durante a vigéncia do contrato. Assim
sendo, a Companhia reconhece como ativo intangivel esse direito.

Dessa forma, a construcdo da infraestrutura necessaria para a distribuicdo de agua e coleta e
tratamento de esgoto é considerada um servico prestado a0 Poder Concedente e a
correspondente receita € reconhecida ao resultado por valor igual ao custo.
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A Companhia ndo reconhece margem na construcéo de infraestrutura, pois essa margem estg,
em sua grande maioria, vinculada aos servicos contratados de terceiros por valores que refletem
o valor justo. Outrossim, ndo ha previsdo pelo Poder Concedente que suporte auferir ganho
nesta atividade.

A amortizacdo do ativo intangivel reflete o padrdo em que se espera que 0s beneficios
econdmicos futuros do ativo sggam consumidos pela Companhia, 0s quais correspondem ao
prazo de concessao.

Instrumentos financeir os
(i) Classificacéo

A concessiondria classifica seus ativos financeiros ndo derivativos na categoria de empréstimos
e recebiveis. A classificacdo depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram
adquiridos. A administracéo determina a classificagdo de seus instrumentos financeiros no
reconhecimento inicial.

Os empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros com pagamentos fixos ou determinaveis,
gue ndo sdo cotados em um mercado ativo. S8o0 apresentados como ativo circulante, exceto
aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses ap0s a data de emissdo do balanco (estes
sd0 classificados como ativos ndo circulantes). Os empréstimos e recebivels compreendem,
principa mente, caixa e equivalentes de caixa e contas a receber de clientes.

Os passivos financeiros ndo derivativos sdo classificados na categoria de custo amortizado e
compreendem, principal mente, fornecedores e empreéstimos e financiamentos.

(i) Reconhecimento e mensuracéo

Os empréstimos e recebiveis sd0 reconhecidos na data da negociagcdo, data na qual a
concessionaria se compromete a comprar ou vender o ativo. Todos 0s outros ativos e passivos
financeiros sdo reconheci dos na data da negoci agéo.

Os empréstimos e recebiveis sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de
quaisquer custos de transacdo atribuivels. Apos o reconhecimento inicial, séo medidos pelo
custo amortizado utilizando o método dos juros efetivos. Os ativos financeiros sdo
desreconhecidos quando os direitos de receber fluxos de caixa dos investimentos tenham
expirado ou tenham sido transferidos, neste Ultimo caso, desde que todos os riscos e 0s
beneficios da propriedade tenham sido transferidos significativamente.
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Os passivos financeiros ndo derivativos sdo reconhecidos iniciddmente pelo valor justo
deduzidos de quaisguer custos de transagdo atribuivels. Apos o reconhecimento inicial, esses
passivos financeiros sdo mensurados pelo custo amortizado utilizando o método dos juros
efetivos.

A concessionaria avalia, na data de cada balanco, se ha evidéncia objetiva de que um ativo
financeiro ou grupo de ativos financeiros esta registrado por valor acima de seu valor
recuperavel (impairment). As perdas por reducéo ao valor recuperavel sdo reconhecidas na
demonstracéo do resultado.

(iif) Compensacdo de instrumentos financeir os

Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o vaor ligquido € reportado no baango
patrimonia quando ha um direito legal de compensar os valores reconhecidos e ha aintencéo de
liquidé-los em umabase liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

Instrumentos financeir os derivativos

A Companhia mantém instrumentos financeiros derivativos, através de contrato de swap, para
proteger suas exposi ¢oes aos riscos de variacdo de taxa de juros.

Os derivativos séo reconhecidos inicialmente pelo valor justo. Apés o reconhecimento inicial,
0s derivativos sdo mensurados pelo vaor justo e as suas variagdes sdo registradas no resultado.

A Companhia ndo possui derivativos de natureza especulativa e ndo utiliza contabilidade de
hedge (hedge accounting).

Ajuste avalor presente

N&o foram identificados, nas contas de ativos e passivos circulantes e ndo circulantes, valores
gue necessitassem lancamentos de gjustes ao valor presente, conforme preconizao CPC 12.

Avaliacdo do valor recuper avel de ativos (teste de impairment)

Os ativos da empresa sdo revistos anualmente para se identificar evidéncias de perdas néo
recuperaveis, ou ainda, sempre que eventos ou alteragdes nas circunstancias indicarem que o
valor contabil pode ndo ser recuperavel. Quando este for o caso, o valor recuperavel é calculado
para verificar se h4 perda e, se houver, a mesma € reconhecida pelo montante em que o valor
contabil do ativo ultrapassar seu valor recuperavel, que € o maior entre o preco liquido de venda
e o valor em uso do ativo.
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Em 2016 n&o foi identificado nenhum evento indicando a ndo recuperabilidade dos ativos da
empresa

. Passivoscirculantes e ndo cir culantes

S8o demonstrados pelos valores conhecidos ou calculdveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e variagdes monetarias incorridas até a data dos balangos.

Empréstimos e financiamentos

Estéo apresentados pelo valor principal, acrescidos dos encargos financeiros incorridos pro rata
temporis até a data das demonstragdes contébeis.

Imposto derenda e contribuicdo social

A empresa adota o Lucro Real como regime de tributagdo para apuracdo do imposto de renda e
contribuicéo social.

O imposto de renda e a contribui¢éo social do exercicio corrente e diferido sdo calculados com
base nas aliquotas de 15%, acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente a
duzentos e quarenta mil reais anuais, paraimposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para
contribuicdo social sobre o lucro liquido.

Salarios e encargos

Os sdéarios, incluindo provisdes para férias, 13° sal&io e 0s pagamentos complementares
negociados em acordos col etivos de trabal ho, adicionados dos encargos sociais correspondentes,
s80 apropriados pelo regime de competéncia.

A provisdo para participacdo nos resultados é constituida de acordo com a competéncia, sendo
contabilizada como despesa operacional .

Provisdo para contingéncias

As provisdes para contingéncias conhecidas nas datas dos balancos sdo constituidas mediante
avaliacdo da Administracdo e de seus assessores legais, de acordo com a quantificacdo dos
riscos relacionados a assuntos tributérios, trabalhistas ou civeis, estando em conformidade com
o CPC 25.
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r. Partesredacionadas

A concessionéria reconhece como parte relacionada as transagfes financeiras com seu acionista
controlador e com as empresas a ele ligadas, direta ou indiretamente, desde que haja com essas
empresas relagcdes contratuais formalizadas que gerem transacoes financeiras.

S. Destinagéo dosresultados

No encerramento do ano a concessionéria destina seus resultados entre dividendos e reservas, na
forma prevista na legislagdo societ&ria Com relacdo aos dividendos, a distribuicdo €
reconhecida como passivo nas demonstracGes contabeis, com base na legisacdo societaria
brasileira e no Estatuto Socia da concessionaria. Qualquer valor acima do minimo obrigatorio
somente € provisionado na data em que € aprovado pelos acionistas ou pago, 0 que ocorrer
primeiro.

4 - Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2016 31/12/2015
Caixae bancos 150 140
Aplicagbes financeiras 20.682 13.849
20.832 13.989

Incluem caixa, depdsitos bancarios a vista e aplicagbes financeiras de liquidez imediata,
representados, principamente, por Certificados de Depdsito Bancario — CDBs, 0s quais sdo
registrados pel os valores nominais, acrescidos dos rendimentos auferidos até as datas dos balangos.

5- Contasareceber declientes

31/12/2016 31/12/2015
Clientes 16.301 14.802
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa (5.261) (4.057)
11.040 10.745
Clientes - parcelamento 1.974 1.880
Pontos arrecadadores 425 595
Outras contas a receber 10 26
13.449 13.246
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- As contas “Clientes” e “Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa’ representam o saldo de
contas emitidas e ainda ndo recebidas com vencimento em até 90 dias, além dos valores ainda
ndo faturados (Ajuste por competéncia) no valor de R$ 2.575 em 31 de dezembro de 2016 (R$
2.826 em 31 de dezembro de 2015).

- A conta de “Clientes — parcelamento” refere-se a acordos firmados entre os clientes e a
concessionaria para a quitacéo de seus débitos.

~

- Os “Pontos arrecadadores’ sao agentes arrecadadores que ja receberam as contas dos clientes e
ainda ndo repassaram para a concessionaria.

6 - Estoques para consumo

Descricdo 31/12/2016 31/12/2015

Materiais hidraulicos 1.197 1.169
Materiais de laboratdrio 73 33
Materiais de seguranca 49 46
Materiais de construcéo civil 62 30
Produtos quimicos 110 103
Materiais chaparias, tubos e barras 3 3
Materiais el étricos 142 103
Materiais de instrumentacdo industrial 287 205
Materiais de mecanica 139 76

2.062 1.768

Os materiais classificados nesta conta sdo utilizados na reposi¢do ou instalagdes nas redes de &gua e
esgoto.
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7 - Depositosjudiciais

31/12/2016 31/12/2015
Circulante
Contencioso trabalhista 3 3
Contencioso civel 382 455
385 458
N&o circulante
Contencioso trabalhista 51 41
Contencioso civel 1.312 1.023
(*) ICMS demanda contratada energia el étrica 2.533 2.305
3.896 3.369

(*) Em 2006 a empresa impetrou acdo para o ndo recolhimento de ICMS incidente sobre a parcela
ndo utilizada da demanda reservada de energia el étrica contratada, uma vez que a administracdo
entende ndo configurar fato gerador de ICMS a mercadoria ndo entregue. A empresa vem
procedendo depdsitos judiciais das quantias referentes ao ICMS. No resultado do julgamento
em 12 Instdncia a empresa obteve sentenca parcialmente favorédvel. O processo vai ser
encaminhado ao tribunal de Justica do Estado do Rio de Janeiro para julgamento das apel acoes.

8 - Aplicagdes financeir as— longo prazo

Em virtude do processo referente a devolucdo de ICMS ndo reclamado aos clientes da
concessionaria, em 2012 foi criada uma Caderneta de Poupanca no Banco do Brasil. As explicacdes
mais detalhadas referentes ao valor composto nessa conta serdo informadas na nota 15 de ICMS a
devolver - clientes.

9 - Tributosdiferidos

a) Imposto derenda e contribuicdo social diferidos
No ativo, a concessiondria registrou os impostos e contribui¢bes diferidos sobre as adicdes
temporarias de contingéncias tributérias, civeis, trabalhistas e demais provisdes, cujos efeitos
ocorrerdo no momento da realizacéo dos valores que deram origem as bases de célculo.
No passivo, a concessionaria registrou impostos e contribuigdes diferidos sobre as diferencas

temporarias oriundas de taxas de amortizagdo dos bens considerados como Infraestrutura, no
ativo intangivel.
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31/12/2016 31/12/2015
Ativo Ativo
Base de IR CSLL Base de IR CSLL
Calculo Diferido Diferida Total Célculo Diferido Diferida Total
AdigOestemporarias 14.291 3.573 1286  4.859  13.005 3.251 1171 4.422
31/12/2016 31/12/2015
Passivo Passivo
Basede IR CSLL Basede IR CSLL
Célculo Diferido Diferida Total Célculo Diferido Diferida Total
Exclusdes temporarias (350) (88) (3) (119 (367) (92) (33)  (125)

b) Reconciliagdo do imposto de renda e da contribuic&o social

A composi¢ao no resultado do periodo apresenta os seguintes valores:

Descricao 31/12/2016 31/12/2015
Imposto de renda (3.870) (2.517)
Contribuicéo socia (1.491) (978)
Imposto de renda diferido 326 (91
Contribuicéo socia diferida 117 (33)

Totais (4.918) (3.619)
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Reconciliagéo dataxaefetiva:

Descricao 31/12/2016 31/12/2015
Lucro antes do imposto de renda e contribuicéo social 15.065 10.991

Aliquota nominal 34% 34%
Imposto de renda e contribuicdo social - aiquotas vigentes (5.122) (3.737)

(Adicdes) exclusdes no calculo do tributo:

Permanentes - despesas indedutiveis (69) (83)
Efeito referente a aliquota de adicional do imposto de renda 24 24
Incentivo Cultural (Lei n° 8.313/91 - art. 18) 94 65
Incentivo Empresa Cidada (Lei n°11.770/08) 10 2
Programa de alimentacdo do trabalhador (Decreto n° 3.000/99) 99 65
PRONAS/PCD (art. 6°daLel n°12.715/2012) - 15
Incentivo Desportivo (Lei n° 11.438/06 - art. 3) 23 15
Fundo da Infancia e da Adolescéncia (Decreto n° 3.000/99) 23 15
Totais do imposto de renda e da contribuicéo social (4.918) (3.619)
Aliquota efetiva 32,65% 32,93%

10 - Imobilizado

31/12/2016 31/12/2015
Taxade

depreciacéo Dpreciagdo Vaor Valor

anua Custo acumulada liquido liquido
Mé&guinas e equipamentos 10% 49 (20) 29 34
Equipamentos de informética 20% 1.104 (780) 324 373
Moéveis e utensilios 10% 489 (233) 256 289
Veiculos 20% 431 (392 39 125

Outros imobilizados 10% 71 (71) - -

2.144 (1.496) 648 821
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Movimentac&o do imobilizado:

Sddos em Sddosem
31/12/2015  Adicbes Baixas  Depreciacdo  31/12/2016
Méquinas e eguipamentos 34 - - (5) 29
Equipamentos de informética 373 80 - (129) 324
Moéveis e utensilios 289 6 - (39) 256
Veiculos 125 - (3) (83) 39
821 86 ?3) (256) 648
11 - Intangivel
31/12/2016 31/12/2015
Taxade
amortizagao Amortizagao Vaor Vaor
anua Custo Acumulada liquido liquido
Softwares e aplicativos 20% 301 (253) 48 70
Desenvolvimento de projetos 24 5) 19 24
Concessdo/Infraestrutura 77.123 (19.484)  57.639 54.535
Infraestrutura em construgao 14.017 - 14.017 10.988
91.465 (19.742)  71.723 65.617

Os vaores reconhecidos no Intangivel e acima demonstrados como Concessao/Infraestrutura,
representam o valor de custo dos ativos construidos ou adquiridos para fins de prestacéo de servigos
de concessdo e sua respectiva amortizacdo acumulada, calculada com base no prazo do contrato de
concessao, sendo esse montante em 31 de dezembro de 2016 composto pel os seguintes ativos:
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31/12/2016 31/12/2015
Amortizacéo Vaor Vaor
Custo Acumulada liquido liquido

Captagdo 19 (2) 17 10
Adutora 4,033 (288) 3.745 3.924
Estacio de Tratamento de Agua- ETA 6.123 (1.395) 4728 4,069
Reservatorio 4.604 (544) 4.060 4.254
Booster 69 (8) 61 64
Substitui cio/expansdo de rede de &gua 13.875 (3.953) 9.922 9.229
Ligacéo de &gua 107 (10) 97 101
Estacéo de Tratamento de Esgoto - ETE 15,573 (5.195) 10.378 9.951
Substitui cio/expansdo de rede de esgoto 20.104 (5.534) 14.570 15.383
Elevatdria - esgoto 43 (5) 38 40
Benfeitorias em imoveis de terceiros 3.260 (308) 2.952 2.249
Mé&quinas e equipamentos 9.313 (2.242) 7.071 5.261
77.123 (19.484) 57.639 54.535

Movimentacdo do intangivel:
Saldosem Saldos em
31/12/2015  Adigbes Amortizacgdo  Trandferéncias  31/12/2016
Softwares e aplicativos 70 4 (26) - 48
Desenvolvimento de projetos 24 - (5) - 19
Concessao/Infraestrutura 54.535 2172 (3.104) 4.036 57.639

[nfraestrutura em construgéo 10.988 7.426 - (4.397) 14.017
65.617 9.602 (3.135) (361) 71.723
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12 - Empr éstimos e financiamentos

Indexador Juros Garantias 31/12/2016  31/12/2015
FINAME TX FIXA/ TILP/ SELIC entre 2,5% € 16,71% aa Fiduciariae Aval 5.845 4.656
Fiduciaria, Ava e

BNDES Automético SELIC/URTJILP/USD entre 2,75% e 7,24% aa Fianca 30.710 25.382
CCB TR 9,9% aa Ava 11.387 11.823
47.942 41.861

Passivo Circulante 6.611 3.876
Passivo Néo Circulante 41331 37.985

Os empréstimos e financiamentos alongo prazo tém a seguinte composi¢do, por ano de vencimento:

31/12/2016 31/12/2015
2017 - 5.970
2018 7.222 6.081
2019 7.475 5.940
Apbs 2019 26.634 19.994
41.331 37.985

A linha de crédito FINAME PS| possui contratos intermediados pel os Bancos Santander e Banco do
Brasil e foi obtida nos exercicios de 2012 a 2016 junto a0 Banco Naciona de Desenvolvimento
Econdmico e Social — BNDES no vaor total de R$ 6.298 (R$ 6.231 liberados). Os contratos
FINAME PSI foram celebrados com caréncia de 24 (vinte e quatro) meses para inicio da
amortizacao do principal, com pagamento de juros trimestrais, durante o prazo de caréncia e, apos,
com pagamentos mensais, com términos previstos entre 2018 e 2024.

Estas operacdes tiveram como objetivo a aguisicdo de méquinas e equipamentos, com a finalidade
de expandir, modernizar e reforgar a infraestrutura para dar suporte a operagcdo da concessionaria e
s80 amparadas por aienagdo fiduciaria dos bens e notas promissorias avalizadas por Saneamento
Ambiental Aguas do Brasil SA. - SAAB (controladora).

A linha de crédito AUTOMATICO ¢ intermediada pelo Banco Ital e foi obtida junto ao BNDES
nos exercicios de 2011 a 2016 no vaor total de R$ 47.066 (R$ 31.929 liberados). Os contratos
BNDES AUTOMATICO foram celebrados com caréncia de 15 (quinze) e 24 (vinte e quatro) meses
para inicio da amortizacdo do principal, com pagamento de juros trimestrais, durante o prazo de
caréncia e, apos, com pagamentos mensais, com términos previstos entre 2021 e 2026.
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Estas operagdes tiveram como objetivo a modernizacdo e expansdo dos servigos de égua e esgoto
nos municipios de Araruama (inclusive Iguaba Pequena e S8 Vicente de Paula), Saguarema
(inclusive Bacaxd) e Silva Jardim e sdGo amparadas por alienacdo fiduciaria dos bens, Aval e Notas
Promissorias avalizadas por Saneamento Ambiental Aguas do Brasil SA. — SAAB (controladora),
Carioca Christiani Nielsen Engenharia S.A., Queiroz Galvéo Participagfes — Concessdes S.A.,
Construtora Cowan S.A., Acquapar Participacdes e Investimentos S.A. e Preservar Participactes
SA.

A Cédula de Crédito Bancario (CCB) foi obtida junto ao Banco Itall no exercicio de 2014 no valor
total de R$ 12.000, sob aqual incide Taxa de Juros Referencial (TR) mais 9,9% aa.

O contrato de CCB foi celebrado com caréncia de 24 (vinte e quatro) meses para inicio da
amortizacao do principal, com pagamento de juros mensais, € término previsto para 2024.

Os custos de transagdo incorridos na emissdo da CCB foram capitalizados, contabilizados como
reducdo dos recursos captados, e seréo amortizados até o prazo de vencimento da CCB.

Esta operacdo teve como objetivo investimentos em projetos de ampliacéo, manutencéo e melhorias
relacionadas a projetos de saneamento basico e possui como garantia aval coobrigado de
Saneamento Ambiental Aguas do Brasil SA.

13 - Operacdes com derivativos

A Concessionéria Aguas de Juturnaiba S.A. efetuou um contrato de Swap, com mesmo prazo de
duracdo da emissdo de Cédulas de Crédito Bancario (CCB), com o objetivo de trocar a remuneracéo

por umataxa equivalente ao CDI.

Os sddos dos instrumentos financeiros derivativos de swap estdo assim representados:

Valor areceber Valor apagar
Derivativo Valor nociond Vencimento 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 311272015
SWAP 12.000 2024 224 - - (1.411)

I mpacto no resultado

A concessionaria registrou os ganhos e perdas oriundos do instrumento financeiro derivativo no
resultado. Desta forma, os impactos contabilizados no resultado foram de:

Derivativo 31/12/2016 31/12/2015
SWAP 1.635 (869)
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14 - Impostos e contribuicdes sociais a recolher
Os impostos e contribuic¢des estdo assim representados:

31/12/2016 31/12/2015

COFINS 465 432
PIS 100 93
ICMS 28 11
IRRF 68 75
IRPJ 349 117
CSLL 190 70
PISCOFINS/CSLL 34 44
ISS 102 148

1.336 990

15-ICMSadevolver - clientes

A Concessionéria Aguas de Juturnaiba S.A. iniciou uma disputa judicial com o Governo do Estado
do Rio de Janeiro contra a cobranga de ICMS nas contas de fornecimento de agua, obtendo, em
2010, decisdo favorave junto ao Supremo Tribunal Federa (STF) contra a cobranca de ICMS pelo
Governo do Estado do Rio de Janeiro nas contas de fornecimento de agua. A concession&ria firmou
umn Termo de Operacionalizagdo junto a0 Ministério Publico e os Municipios de Araruama
(inclusive Iguaba Pequena e Sdo Vicente de Pauld), Saquarema (inclusive Bacaxd) e Silva Jardim
objetivando dar transparéncia e regras claras a forma de devolucédo de créditos em favor de seus
clientes.

Em virtude da ordem judicial acima mencionada, a concessionéria aplicou um saldo inicial de
R$ 1.394 em uma Caderneta de Poupancga do Banco do Brasil, em maio de 2011, por um periodo de
5 (cinco) anos. Findo esse periodo, 0 valor aplicado serd investido nos municipios de Araruama,
Saguarema e Silva Jardim. O saldo da Caderneta de Poupanca do Banco do Brasil em 31 de
dezembro de 2016 é de R$ 1.785 (R$ 1.698 em 31 de dezembro de 2015).
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16 - Provisao para contingéncias

As provisdes para contingéncias sdo constituidas para fazer face as perdas em processos judiciais e
administrativos para os quas € provavel que uma saida de recursos sgja feita para liquidar a
contingéncia/obrigacdo e uma estimativa razoavel possa ser feita. A concessionéria discute em juizo
outras agles para as quais tem expectativa de perda possivel. Para essas acOes foram congtituidas
provisdes estimadas, ponderando-se os possiveis desfechos pelas suas probabilidades associadas. A
avaliagdo da probabilidade de perda inclui a avaliac8o das evidéncias disponiveis, a hierarquia das
leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no
ordenamento juridico, bem como a avaliacdo dos advogados externos. As provisdes sdo revisadas e
gjustadas para levar em conta alteragdes nas circunstancias, tais como prazo de prescricao aplicavel,
conclusdes de inspecdes fiscais ou exposi¢coes adicionais identificadas com base em novos assuntos
ou decisdes de tribunais. Os valores provisionados estdo apresentados a seguir:

31/12/2016 31/12/2015

Civeis 8.418 2.450
Trabalhistas 424 210
Tributérias 8 4.732
(*) ICM S demanda contratada energia el étrica 2.660 2.334

11,510 9.726

(*) A explicacao sobre os processos de ICM S demanda contratada energia el étrica consta nanota 7.

17 - Partesrelacionadas

A concessionaria mantém operacdo de mutuo no montante de R$ 56 com a Erco Engenharia Ltda.
em 31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015.

As transagbes com partes relacionadas foram realizadas em condigbes consideradas pela
Administragdo da Companhia como compativeis com as de mercado, levando-se em consideragéo 0s
volumes praticados nas datas das operacdes e estdo em conformidade com o CPC 05.
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As transagOes com partes rel acionadas estéo discriminadas abaixo:

Passivo ndo
Ativo Passivo circulante

Créditos c/partes Débhitos c/partes Contratos de

Empresas relacionadas relacionadas m{tuo
Solugdes Ambientais Aguas do Brasil Ltda. 21 84
Consorcio 22 de Janeiro - 129
Aguas de Votorantim SA. - 10 -
Erco Engenharia SA. - - 56
Saldos em 31/12/2016 21 223 56
Saldos em 31/12/2015 9 129 56

A Companhia contratou servigos com empresas ligadas, a saber:

31/12/2016  31/12/2015

Saneamento Ambiental Aguas do Brasil SA. 3.549 3.102
Solugbes Ambientais Aguas do Brasil Ltda - 397

18 - Patrimdnio liquido
a) Capital social

O capita social em 31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015 esté representado por
5.699.850 acbes nominativas, sem vaor nominal, sendo 1.899.950 agdes ordinarias e 3.799.900

acOes preferenciais.

O capital socia subscrito é de R$ 30.000 e o capital a integrdizar é de R$ 3.222, perfazendo
R$ 26.778 de capital social realizado.
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Capital

Posi¢ao acionaria em 31 de dezembro de 2016 ON PN Total Total
Saneamento Ambiental Aguas do Brasil SA. 1755990 3344573 5100563 89,4859%
Preservar Participagdes S.A. 106.037 212.072 318109  5,5810%
ERG Participaces Ltda. 9.846 111.036 120.882  2,1208%
Credicom-Comercial Informética e Servigos Ltda 5.742 64.751 70.493 1,2368%
Erco Engenharia Ltda. 19.879 39.764 59.643 1,0464%
Acionistas minoritarios 2.456 27.704 30.160 0,5291%

1.899.950  3.799.900  5.699.850 100%

b) Reserva legal

Constituida a raz&o de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio socia, nos termos do art.
193 daLei n°6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

C) Reserva para investimentos

Em atendimento ao preceituado no parégrafo 1°, do artigo 14 do seu Estatuto, a concessionaria
constituiu reserva para investimentos, de importancia ndo inferior a 5% e néo superior a 75% do
lucro liquido do exercicio, gustado na forma do artigo 202 da Lei n° 6.404/76, cuja finalidade é
financiar as atividades da Sociedade, inclusive através da subscricdo de aumentos de capital ou a
criagdo de novos empreendimentos. A reserva para investimentos ndo pode exceder a 80% do
capital social subscrito.

d) Dividendos

Os acionistas tém assegurado, em cada exercicio, dividendos néo inferiores a 25% do lucro
liquido, calculados nos termos do artigo 202 da Lei 6.404/76 e do artigo 14 do Estatuto Social.

€) Reserva para retencdo delucros

Para atender a projetos de investimentos previstos no or¢camento de capital, a concessionéria
retém parte do lucro do exercicio, conforme disciplinado pelo art. 196 dalei 6.404/76.
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19 - Receita liquida

A reconciliacdo entre areceita bruta e a receita liguida € composta como segue:

Receita de prestacdo de servicos
Receita de construcéo - ICPC 01
Cancelamentos

Receita bruta

Deducdes da receita bruta:
Impostos e contribuicdes sobre servicos
Descontos concedidos

Receitaliquida

20 - Custos dos servigos prestados

S80 comMpostos como Segue:

Taxas de recursos hidricos e ambientais

Materiai s e manutengdo aplicados nos servicos
Salérios e beneficios a empregados

Utilizacdo de imoveis e telefonia
Manutencéo/aluguel de equipamentos e veiculos
Servicos de terceiros

Depreciactes e amortizactes

Outros

31/12/2016 31/12/2015

80.096 70.670
9.637 12.468
(630) (836)
89.103 82.302
(7.343) (6.456)
(78) (45)
81.682 75.801
31/12/2016 31/12/2015

(366) (329)

(14.064) (13.089)

(7.650) (7.324)

(31) (26)

(2.239) (1.887)

(1.500) (1.739)

(2.883) (2.553)

(96) (40)

(28.829) (26.986)
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21 - Despesas gerais e administrativas

S80 compostas como segue:
31/12/2016 31/12/2015

Taxa de regulacdo (347) (299)
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa (4.141) (3.107)
Salérios e beneficios a empregados (9.252) (8.184)
Utilizacdo de imoveis e telefonia (621) (558)
Manutencéo/aluguel de equipamentos e veiculos (1.136) (1.105)
Servicos de terceiros (6.018) (7.828)
Contingénciasfiscais, civels e trabalhistas (269) (245)
Impostos, encargos, taxas e contribui¢oes (89) (85)
Depreciagdes e amortizagOes (232) (243)
Despesas indedutiveis (2.087) 1521
Outras (1.798) (1432

(25.990) (21.565)
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22 - Receitas (despesas) financeiras

S80 compostas como segue:
31/12/2016 31/12/2015
Receitas financeiras:
Juros com aplicagdes financeiras 2.501 1.501
Juros e multas vinculadas a operagéo 1.364 1.188
Variacdo cambial sobre empréstimos e financiamentos 373 181
V ariagcdo monetaria sobre empréstimos e financiamentos 9 -
V ariagdo monetaria sobre outros ativos 6 -
Outras 33 1
4.286 2.871
Despesas financeiras:
Juros com financiamentos e debéntures (3.357) (2.776)
Variacdo cambial sobre empréstimos e financiamentos (198) (562)
V ariagcdo monetaria sobre empréstimos e financiamentos (1.883) (1.132)
Variagdo monetaria sobre outros passivos (5) -
Perdas com operacles de "swap" (441) (400)
Comissies, tarifas e despesas bancarias diversas (10) (8
Tributos sobre operacfes financeiras (320) (136)
Descontos concedidos (1.713) (732)
Outras (290) (74)
(8.217) (5.820)

23 - Seguros

A concessionaria adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos por
montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua
atividade. Na opinido da Administrac&o, todos os ativos e as responsabilidades de val ores relevantes
e de ato risco estdo cobertos por seguros.

As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo de uma auditoria
de demonstragdes contabeis e, conseqlentemente ndo foram revisadas pelos nossos auditores
independentes.
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24 - Gestdo derisco financeiro
24.1 - Fatoresderisco financeiro
Consideracdes gerais

A Companhia participa em operagdes envolvendo instrumentos financeiros, incluindo contas
areceber, contas a pagar afornecedores e financiamentos.

Os instrumentos financeiros, operados pela Companhia, tém como objetivo administrar a
disponibilidade financeira de suas operagfes. A administracao dos riscos envolvidos nessas
operacdes é feita através de mecanismos do mercado financeiro que buscam minimizar a
exposicao dos ativos e passivos das empresas protegendo a rentabilidade dos contratos e 0
patrimonio da Companhia.

Os valores registrados no ativo e no passivo circulante tém liquidez imediata ou vencimento,
em sua maioria, em prazos inferiores a trés meses. Considerando o prazo e as caracteristicas
desses instrumentos financeiros, que sdo sistemati camente renegociados, os valores contébel's
Se aproximam dos valores justos.

a) Risco de mercado

O risco de mercado € o risco de que o vaor justo dos fluxos de caixa futuros de um
instrumento financeiro flutue devido a variagBes nos pregos de mercado de posicoes
detidas pela concessionaria, incluindo os riscos das operacdes sujeitas a variagdo cambial,
das taxas de juros e riscos de pregos.

(i) Risco cambial

A Companhia esta exposta ao risco de elevacdo das taxas de cambio do délar americano
em relacdo ao rea, impactando os financiamentos em moeda estrangeira A
concessionaria Nnd possui instrumentos de protecdo quanto a exposicdo dos riscos
cambiais, uma vez que o endividamento em moeda estrangeira € pouco representativo
(aproximadamente 1,6%) em relacdo adividatotal.

(i) Risco detaxasdejuros

A exposicdo ao risco de mudangas nas taxas de juros decorre da possibilidade da
Companhia vir a incorrer em perdas por conta de flutuacbes nas taxas de juros que
aumentem as despesas financeiras relativas a empréstimos e financiamentos, indexados a
variacdo da SELIC, TILPe TR.
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(iii) Risco de precos

Os valores das tarifas dos servigos prestados pela concessionéria s80 regjustados de
acordo com indices definidos no contrato de concessdo. As tarifas, de acordo com o
contrato de concessdo, devem garantir o equilibrio econémico-financeiro da Companhia.

b) Risco de crédito

O risco de crédito é representado por contas a receber dos consumidores e clientes da
Companhia em todos os segmentos, que, no entanto, € atenuado pelos servigos prestados a
uma base de clientes pulverizada. A Companhia possui provisdo para créditos de
liquidagdo duvidosa, no montante de R$ 5.261 em 31 de dezembro de 2016 (R$ 4.057 em
31 de dezembro de 2015), para fazer face aos riscos de crédito, conforme nota 5.

¢) Riscodeliquidez

E o risco da Companhia ndo dispor de recursos liquidos suficientes para honrar seus
compromissos financeiros, em decorréncia de descasamento de prazo ou de volume entre
0s recebi mentos e pagamentos previstos.

Para administrar a liquidez do caixa em moeda nacional, sdo estabelecidas premissas de
desembolsos e recebimentos futuros, sendo monitoradas diariamente pela area de
tesouraria.

A Companhia mantinha caixa e equivalentes de caixa de R$ 20.832 em 31 de dezembro
de 2016 (R$ 13.989 em 31 de dezembro de 2015), conforme nota 4.

24.2 - Gestao de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade
de sua continuidade para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes
interessadas, além de manter uma adequada estrutura de capital para reduzir o respectivo
custo. E, para atingimento desses objetivos, exerce uma gestédo financeira e de capitd
centralizada.

Para manter ou gjustar a estrutura de capital, a Companhia pode rever a politica de
pagamento de dividendos, devolver capital aos acionistas ou, ainda, emitir novas acfes ou
vender ativos parareduzir, por exemplo, o nivel de endividamento.

Condizente com outras companhias do setor, a Companhia monitora o capital com base no
indice de alavancagem financeira. Esse indice corresponde a divida liquida dividida pelo
capital total.
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A divida liquida, por sua vez, corresponde ao tota de financiamentos (incluindo
empréstimos de curto e longo prazo, conforme demonstrado no balango patrimonial),
subtraido do montante de caixa e equivalentes de caixa. O capita total € apurado através da
soma do patrimdnio liquido, conforme demonstrado no balanco patrimonial, com a divida

liquida.
Os indices de aavancagem financeira em 31 de dezembro de 2016 e 2015 podem ser assim
sumariados:
31/12/2016 31/12/2015
Tota de Financiamentos (Nota 12 e 13) 47.718 43.272
(-) Caixae equivalentes de caixa (Nota 4) (20.832) (13.989)
Dividaliquida 26.886 29.283
Total do patriménio liquido 46.428 38.691
Total do capita 73.314 67.974
indice de alavancagem financeira 37% 43%

Rel045




